Ry o

POP Pankk?

Kansalaissuhdanne-ennuste
kesd 2024

LI B R

TALOUDESSA KIRKKAAMMAT
NAKYMAT VASTA LOPPUVUODESTA

Kansainvdlisen talouden kasvu on ollut alkuvuonna kohtuullista.

Suomen vientikysyntd ei kuitenkaan vield tdnd vuonna saa
kiinni kansainvdlisen kaupan vetoavusta. Viennin heikon vedon
ja rakennussektorin ongelmien seurauksena Suomen talous
supistuu tdnd vuonna 0,5 prosenttia. Ensi vuonna rakentamisen
lisGantyminen ja yksityisen kulutuksen kasvu kddntavat talouden
jalleen 1,4 prosentin kasvuun.
Kansainvdlisen  talouden alkuvuosi  on ollut  maltillisen
hyvd. Yhdysvaltojen talouskasvua on yllgpitdnyt hyvdn
tyomarkkinatilanteen tukema vyksityinen kulutus. Kohtuullinen
talouskasvu on entisestddn lisdnnyt Yhdysvaltojen tuontia, mista
Kiinan vienti on puolestaan hyétynyt. Kiinan valtiontukipolitiikka
vientiyrityksille on kuitenkin hermostuttanut USA:n ja EU:n.

Tulevaa talouskehitystd uhkaakin Vendjan meneilldén olevan
hyokkayssodan lisdksi mahdolliset kauppasodat Kiinan ja sen
keskeisten kauppakumppaneiden vdlilla. Talla olisi merkittava
negatiivinen vaikutus myés Suomen vientiin, jonka kehitys on
ollut heikkoa.

Alkuvuoden lakot heikensivat entisestddn Suomen tavaravientid,
joskin lakkojen vaikutuksen ennakoidaan tasapainottuvan
vuoden toisen kvartaalin aikana. Palveluviennin kehitys on ollut
heikompaa kuin tavaraviennin johtuen televiestintdsektorin
haasteista. Vientituotteiden valmistus vaatii Suomessa paljon
tuontikomponentteja, joten viennin vedon hiipuessa myoés tuonti
laskee.

Tand vuonna vienti laskee 3,8 prosenttia ja tuonti 3,2 prosenttia.
Ensi vuonna talouskasvun kiihtyminen niin Euroopassa kuin
muissa kauppakumppaneissa kddntdd myodés Suomen viennin
kasvuun. Tulevana vuonna vienti kasvaa 2,6 prosenttia ja tuonti
2,5 prosenttia.

Rakennussektorin lamaannus romahduttaa investoinnit tdand
vuonna 4,8 prosentin laskuun. Erityisesti asuinrakentamisen
investoinnit kadntyivat voimakkaaseen laskuun viime vuonna
eikd laskulle ole vield ndkynyt loppua. Korkojen nousun vaikutus
on alkanut ndkyd nyt myés muualla kuin talonrakennuksessa.
Rakentamisen heikko tilanne on johtanut useisiin konkursseihin
ja tyottomyyteen. Rakentamisen ndkymdat kirkastuvat taman
vuoden loppua kohti, kun korkojen laskusuunta vakiintuu ja
asuntokauppa vilkastuu.

Talouden heikko tilanne ja korkea korkotaso heikentdavat myds
yritysten investointihalukkuutta. Aseapu Ukrainaan ja Suomen
omat puolustushankinnat kasvattavat julkisia investointeja sekda
tdnd ettd ensi vuonna. Ensi vuonna rakentamisen vilkastuessa
investoinnit kadntyvat 4 prosentin kasvuun.

ENNUSTELUVUT 2024-2025

2022 2023 2024e 2025e

Bruttokansantuote, % -muutos 1,3 -10 -0,5 14
Tuonti 84 -71 -32 2,5
Vienti 3,6 -17 -38 2,6
Kulutus 09 18 11 12

yksityinen 1,8 0,6 0,5 14

julkinen -10 4.5 2.4 0,8
Investoinnit 25 -4,2 -4.8 4,0

yksityiset 27 -41 -6,5 29

julkiset 1,3 -4,3 35 90
Inflaatio, % 71 6,2 23 17
Tyoéttdomyysaste, % 6,8 72 8,2 79
Vaihtotase, % BKT:sta 2.4 14 -16 -1,6
Bensa (€/1) 1,69 2,14 1,85 1,80
Sahkoén pérssihinta (snt/kWh) 153 57 6,0 50
Korko, 12kk (%) 1,09 3,86 3,50 3,20

POP Pankki -ryhmé& on koostanut kahdenkymmenennentoisen Kansalaissuhdanne-ennusteensa.



RUOAN HINNAN LASKU PAINAA INFLAATIOTA

Talla  hetkelld inflaatiota nostaa eniten asuntolainojen
keskikorkojen voimakas nousu. Tama vaikutus kuitenkin laantuu
loppuvuonna, kun markkinakorkojen lasku jatkuu. Muilta osin
hintojen nousu on jo painunut kotimaassa lghelle nollaa. Ruuan
hinta jopa hivenen laskee. Syyskuun alussa voimaan tuleva
arvonlis@veron korotus kiihdyttdd loppuvuoden ja ensi vuoden
alun inflaatiota. Ténd vuonna inflaatio on 2,3 prosenttia ja ensi
vuonna 1,7 prosenttia.

Pelko Ldhi-iddn levottomuuksien muuttumisesta alueelliseksi
sodaksi nosti alku vuonna raakadljyn hintaa, minkda
seurauksena bensa kallistui huomattavasti. Pahimpien pelkojen
hdlvennettyd 6ljyn hintaa mddarittavat taas perinteisemmat
kysyntddn ja tarjontaan vaikuttavat tekijat.

Kesdn ajan bensa onkin totuttua halvempaa, mutta hinta
kallistuu uudestaan vuoden loppua kohden. Keskihinta on tand
vuonna 1,85 euroa litralta. Ensi vuoden hinta-arvio on samalla
tasolla, mutta epdvakaassa maailmantilanteessa suuretkin
muutokset varsinkin yléspdin ovat mahdollisia.

Sdhkon hinta pysyy maltillisella tasolla lisGantyneen ydin- ja
tuulisdhkon ansiosta. Tuulivoiman tarjonnan vaihtelevuus ja
ydinvoiman yllgttavan pitkdt ja usein toistuvat huoltoseisokit
pitdvat kuitenkin sdhkén hinnan pdivdkohtaisen vaihtelun
huomattavan suurena.

Suomalainen sdhkdmarkkina tarvitsisi merkittavasti lisaa
joustoja sekd kotitalouksien sdhkon kysyntddn ettd sdhkon
tarjontaan. Tdma vaatii kuitenkin investointeja, joten tdand ja
ensi vuonna tilanne eitdltd osin tule parantumaan. Pérssisdhkon
hinta on tdnd vuonna keskimddrin 6 senttid ja ensi vuonna 5
senttid kilowattitunnilta.
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Suomessa pitkddn odotettu Euroopan keskuspankin (EKP)
ohjauskoron lasku tapahtui vihdoin kesdkuun alussa, kun
ohjauskorkoa laskettiin 0,25 prosenttiyksikkdod. Tama
antaa uskoa korkojen laskusuunnan alkamisesta, mutta
edelleen loppuvuonna tulevien koronlaskujen madrdasta on
suuri epdvarmuus. Keskuspankki on painottanut vahvaa
talousaineiston seurantaa korkopddtésten perustana.

Palkankorotukset ovat edelleen olleet reippaita etenkin
Saksassa ja huhtikuussa euroalueen inflaatio jopa kasvoi
hieman edellisestd kuukaudesta. EKP on myds viestinndssadn
painottanut  geopoliittisten  jannitteiden luomaa  riskid
energia- ja elintarvikehintojen kehitykselle. Ndgin ollen
ohjauskoron laskundkymat eivat ole olleenkaan niin kirkkaat
kuin Suomen talouden kannalta olisi suotavaa. Suomessa
ohjauskoron leikkaaminen helpottaa etenkin asuntovelallisten
kotitalouksien asemaaq, kuitenkin ensimmdinen koronlasku ei
vield ndy suuresti markkinakoroissa.

Tand vuonna 12 kuukauden Euribor on keskimd&drin 3,5
prosenttia ja ensi vuonna 3,2 prosenttia. Korkojen laskun
ennakoidaan olevan erittdin maltillista, silld talouskasvun
ennustetaan kiihtyvdn Euroopassa, mikd lisad inflaatiopaineita.
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OSTOVOIMAN KASVU TUKEE YKSITYISTA KULUTUSTA

Vaikka taloustilanne on yleisesti ndyttanyt heikkoja
merkkejd jo jonkin aikaa ja tydéttémyys on ollut kasvussa, on
kotitalouksien kulutus ollut verrattain vahvaa. Ruoan ja muiden
lyhytikdisten kulutustavaroiden kysyntd on ollut kasvussa
vuoden ensimmdiselld kvartaalilla.

Palvelukysynt& on palautunut koronan aikaisesta kuopasta,
mutta nyt sen kasvu on tasaantunut. Huonekalujen ja
muiden pitkdikdisten kulutustavaroiden kysyntd on ollut
laskusuuntaista koronavuosien nousun jdlkeen. Yksityinen
kulutus kasvaa tdnd vuonna 0,5 prosenttia ja ensi vuonna 1.4
prosenttia.

Ostovoiman kehitys  tukee kotitalouksien kulutus-
mahdollisuuksia sekd tdnd ettd ensi vuonna. Kotitalouksien
ansioiden reaalinen ostovoima kddntyy tdnd vuonna kasvuun
suuren pudotuksen jdlkeen. Tulokehitys on reipasta ja laantuva
inflaatio tuo lisdd kulutusmahdollisuuksia. Arvonlisdveron
korotus kuitenkin syé osan kotitalouksien kasvavasta
ostovoimasta loppuvuonna.

Palkansaajakotitalouksien  ostovoima  kasvaa  verrattain
reippaan palkkakehityksen my6td.  Palkansaajien  ansiot
kasvavat noin 2,5 prosenttia tdnd vuonna. Toisaalta inflaation
laantuminen tukee kotitalouksien ostovoiman kehitystd. Ensi
vuonna palkkojen nousu hieman kiihtyy ja inflaatio heikkenee,
joten palkansaajakotitalouksien ostovoiman kasvu kiihtyy.

Tyoéeldkeldisten ansioiden ostovoima kasvaa tdnd vuonna
reippaasti, 3,4 prosenttia. Taitetun indeksi myota eldkeldisten
ansiokehitys on ollut erittdin suotuisaa korkean inflaation
myotd. Tand vuonna tydeldkkeet nousevat Idhes 6 prosenttia.
Nyt kun inflaatiokehitys on hidastunut, laantuu myds
eldkeldistalouksien tulokehitys. Ensi vuonna tyoeldkkeet
kasvavat noin 2,3 prosenttia.

Yrittdjienkin ostovoima kddntyy kasvuun ténd vuonna. Monilla
yrittdjilld on ollut haastavat ajat talouden heikon tilanteen
takia. Kuitenkin kotitalouksien hyvda palkkakehitys on antanut
yrittdjille  hinnoitteluvoimaa. Suurimmat ongelmat ovat
rakennusalan yrittdjillg, joilla konkurssien mddrd on kasvanut
paljon. Yrittdjien ostovoima kasvaa tdnd vuonna 1,2 prosenttia
ja ensi vuonna 1,8 prosenttia.
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TYOTTOMYYS KASVAA VIELA TANA VUONNA

Talouskehityksen  edelleen  madellessa  tydllisyys  on
heikentynyt ja tyéttomyys kasvanut. Tilastokeskuksen
tyovoimatutkimuksen mukaan 15-74-vuotiaita tydllisia oli
vuoden 2024 huhtikuussa 17 000 vahemmadn kuin vuosi sitten.
Tyoéttémid oli 41 000 enemmdn vuoden takaiseen verrattuna.
Tydllisyystilanne on kuitenkin pysynyt verrattain hyvang, silla
yritykset ovat halunneet pitdd osaavasta tydvoimasta kiinni
ja reagoineet heikenneeseen kysyntdtilanteeseen ensi sijassa

reagoineet lomautuksilla.

Tyollisyyden  heikentyminen on keskittynyt muutamille
padtoimialoille.  Eniten tyéttédmyys ja lomautukset ovat
kasvaneet rakentamisessa ja teollisuudessa. Sosiaali- ja
terveyspalveluissa tydllisyys on jopa kasvanut. Tand vuonna
tyottomyysaste kasvaa keskimddrin @ 8,2 prosenttiin  ja
tyollisyysaste laskee 72,3 prosenttiin.

Tyémarkkinat reagoivat sekd talouden nousuihin ettd laskuihin
viiveelld, joten tydllisyyteen on odotettavissa parempia
ndkymid vasta aivan vuoden lopulla tai ensi vuoden puolella,
vaikka talouskasvun ennustetaan kiihtyvdn loppuvuotta
kohti. Ensi vuonna tyéttéomyysaste laskeekin 7.9 prosenttiin ja
tydllisyysaste kasvaa 72,7 prosenttiin.
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MAATALOUDEN YRITTAJATULOSSA El KASVUA

Maailman  kokonaisviljatuotannon ennakoidaan kasvavan

maltillisesti  tulevalla  satokaudella  jadden  kuitenkin
enndtyslukemista.  Vehndn  tuotanto  tulee  olemaan
keskimadrdista suurempaa. Satondkymid kuitenkin

heikentdavat erityisesti Vendjdlld tuhoa tuottaneet kevadn
pakkaset sekd kuivuus Vendjalla ja Yhdysvalloissa. Ukrainan
vehndn vienti pienenee merkittdvasti. Vehndn kysyntd on
maailmanlaajuisesti suurempaa kuin tuotanto. Euroopan
kokonaisviljasadon ennakoidaan olevan hieman viiden vuoden
keskiarvoa pienempi.

Suomen viljasatoa tulevalla satokaudella pienent&d kevadan
kuivuuden aiheuttamat tuhot. Alueellista vaihtelua on paljon,
mutta kokonaissatondkymd& on kuitenkin vield kohtuullinen.
Viljan hintakehitys on varovaisen nousujohteinen.

Maidontuotannon lasku jatkuu tasaisesti. Maidontuottajien
lukumddrd laskee trendinomaisesti, noin 8 prosentin
vuosivauhtia. Maidon
laskusuuntainen, mutta pysyy kuitenkin EU-maiden keskihintaa
korkeammalla.

tuottajahinta on Suomessa

Lihantuotannossa naudanlihan tuotanto laskee hienoisesti,
sianlihan tuotanto vdhenee noin kaksi prosenttia, ja
siipikarjanlihan  tuotanto  kasvaa positiivisen
vienti- ja kotimarkkinakysynndn myétda. Myés lihalajien
tuottajahinnat ovat laskussa jadden kuitenkin vuoden 2022
tasoja korkeammalle. Naudanlihan tuottajahinta laskee
kuusi prosenttia, sianlihan viisi prosenttia ja siipikarjanlihan
tuottajahinta noin kaksi prosenttia.

hieman

poppankki.fi

Maatalouden  tuotantopanosten hinnat laskivat viime
vuonna vuoden 2022 huipuista. Hinnat jatkavat tdnd vuonna
laskua, mutta kustannustaso pysyy edelleen korkeammalla
kuin ennen koronapandemian ja sitd seuranneen Ukrainan
sodan aiheuttamia hinnan nousuja 2021. Maatalouden
yrittdjdtulo laskee viime vuoteen verrattuna, ja ndkymd on
samansuuntainen vuodelle 2025. Palkkakustannusten nousu
rasittaa erityisesti kotieldintiloja.

Tyo6ttomyysaste, trendi
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